Los impuestos y la i nflacién

.« Cada vez que se habla de 1ng, posible rebaja, de
Aog impuestos abusivos que ha trafdo la guerra, se
esgrime en contra el argumento de que la disminu-
‘¢i6n de los impuestos constituye un peligro de infla-
cién, y hasta muy doctos economistas dan por su-
‘puesto qde el aumenty de los tributos, mermando la
capacidad adquisitiva de los cindadanos, obra eficaz- -
mente &n la correccién-de esa epidemia que COITo®
las economias nacionales -y se manifiesta en el des-
“moronamiento progresivo del valor de las monedas.
' ;Eg razonable esta opini6n? ;Se puede admitir-
“asi a piés juntillas, sin mayor discriminécion?
.. Si las haciendas estatales hicieran economias en €l
dinerg que recaudan, es deeir, 8i sus gastos tuvieran B
“un limite, excedido el-cual, todo cuanto ingresaran
girviese para aminorar sus - -deudas o shnplemelte
para constituir reservas con que atender cogtingencias
futuras, entonces &f, el impuesto tendria up  efecto
deflacionista o antiinflacionista, - | .=
~ Pero si no €5 asi, confleso francamente que no veo
en qué.puede consistir 1la diferencia, desde el punto
_de vista de su-influencia sobre el mercado, entre que
‘el dinero se lo gadten los particulares que lo ganan -
o los fiscos que se lo sustraen. ; |
Ni siquiera puede alegarse que ese hecho determi-
ne ung diferencia esencial en la calidad de las de-
mandas, ya que en ultimo resultado, en ambog cas0s
revierte el .poder de compra—y mds directamente en
el caso del dispendio estatal—a 10§ consumidores - 1n-
- dividuales, cuyo gasto tiene siempre aproximadamnen-
_te la misma composicién, sean beneficiarlos de una
remuneracién privada o participes del presupuesto
publico. '- : ' S T F e e
- Es més. Si admitimos la- mayor probabilidad—su-
| “puesto que no parece muy alejado de la realidad—, .
de que los particulares-que hagan ahorros, si.se les
.dejan mediog’ para ello, que los haga el Fisco, dadas
las insaciables necesidades de log Estados modernos,
atacados.del sarampién de proteger y tutelar g todos,
tendremos que llegar a una consecuencia totalmente

“opuesta a la que pratenden los. mreopinante_s cuya

“manera de ver discuto.
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Las mwﬁmugmm publicas wmb ,Bom_%mao siempre MAas
aptitud para. gastar que para recaudar, aungque e
este’ Mitimo ‘aspecto: no Be hayan Eomﬁ.mﬁ_o tampoco
mancas. Y el caso de que las Tesorerias nacionales
- éncuentrén exce8ivo'lo gue recaudan para lo (ue Ne-
cesitan gastar, estd todavia por ver o, por lo menos,
es bastante insélito para que merezca ser muy tenido
en cuenta. Y esto que nunca hg ‘dejado de ser ver-
dad, o es mucho mis desde que Se han ideado las
H.OHHSom.w intervencionistas,  [pasto de insaciables buro-
“cracias, o las politicag IBimadas de Eﬁ&m Y- mmmzﬂ,
-dad moorm_

Pues si tenemos en namswm. que uoo_. punto geNeral
gastan- las Tesorerias wmﬁmamﬁmm todo cuanto ingresan
—1iy que fles baste!, -pues ordinariamente necesitan”
acudir a] crédito %Eu:,no y gracias que sea al de 108
@mﬂﬁnﬁmwmm uq no al del Hﬁmzﬁﬂo Q@ mEE&Pl _ ﬁﬁm

| ros-que el Estado,
. mucho tiempo, en tanto que los tenedores de Deuda

efecto mmmmeoﬁﬂm podemos esperar, de m,sm mm %ﬁm‘

ten. los tornillos de la méquina dributaria? -

'El que el Estado padezca  de déficit presu ammﬁmHE |
V tenga que récurrir al empréstito, se ha nido—y
con razén—por practica inflacionista. Y lo es, pre-.

~ cisamente porque recoge los -ahorros de los particu-

lares—que no Serian gastados o se’ invertirian pro-

duetivamente, mcﬁwmu_ﬁm:ao 1a suma de productos dis-

ponibles—; -y los invierte improductivamente, es de-
cir, en demandas que o tienen -la contrapartida de

‘una oferta correspondiente de nuevos productos.

Uno de los 'dog casos en que los impuestos tienen

. accién deflacionista, es cuando. los Fiscos _oEE:mu sl

wm_,mgﬁ ¥y lo emplean en amortizar Deuda. Y ¢POor.
qué? No porque disminuya asf m_ poder de 3&55 en
manos del publico, puesto que'lo qué recaudan por”
una parte como tributo y no gastan; lo- devuelven
por otro lado a los tenedoreg de los titulos- de Deuda
que reembolsan, de modo que ¢l total de mediog ad-
quisitivos en manos del publico:sigue siendo el mis-

mo, La tnica diferencia consiste en gue los particu-

lares suelen ser mas cuidadosos en gastar sug dine -
La Haclenda ao los guafdarfa

(ue recuperan su importe en formy lquida, o los in-
vertirdn fructiferamente, o los moummzmu%u en espe~
ra de darles ana a.&oomﬁoh conveniente; la minima .
Wmﬁm serd la que se gaSte Hgﬁﬂasaﬁdmﬁmﬁm yen-

0 a engrosar lg demanda de productos de COnSUMO
¥ a inflar’ sus preéios, a menos que ¢l waﬁﬁwﬁm tri-

_ butario exprima, de ‘tal modo. a.10s rentistas, que

no. teligan mas remedio que comelse el capital,
iQuién sabe! Es posible que el° hecho de que el

dinero se lo mmwﬁ el Estado, en vez de que‘lo gasten

o lo ahorren los particulares, tenga alguna virtud .

éoﬂ:ma desconocida para los que no teDemos Emﬂm
~guia que la experiencia y el sentido comuin; Yo sov

de log que no alcanzapn a barruntar esa virtud, Los

1 que tienen ld mm.ﬁnomm de verla, nos harfan a todos -
. un mwmb mmuﬁﬁa sl nos _m a&@ﬁ@s m%:omw
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"No se trata, de nlngun mvento felzz ni nuevo sino

de lagr investigacines continuadas; pero Hehas
" . terés, de unos grupos de técnicos franceses, para
: 'me;orar sensible y econdmicamente la calidad de 108
aceros corrienteg. prmclpa.lmente A
En - nuestro  préXimo -nlimero daremOS una 1mpI‘<—>
si6n completa ¥ ﬁnad de estas reuniones.

. la pro&acaon de esluno :
—Li Haya.—La recoustrucclén de laﬁ prmcl[pales

- zonas productoras de estafio del Extremo Oriente ha

-continuado durante 1948-49, v la producci6n minera |

mundial se elevé al ‘volumen de antes de la guerra,
- segun afirma una revista de la industria, del estafio,
- publicada por el Grupo Internacional de Estudio-de
dicho mietal, Durante fa dltimg pante de 1947 v la
.- primera de 1948 se obtuvo un equilibrip aproximado
“entre la produccién y el congume. Pero desde la pri-

' . mavera de 1948 en. adelante; 1a, produccién minera co-

menzé a exceder al consumo, y los doce meseg trans-
_curridos desde julio de 1948 2 jupio de 1949, arroja-
Ton un excedente de-cerca de 23.000 toneladas de pro--
. duccién minera sobre el consumo comercial. La pro-
duccién en la primera mitad de 1949 fué 78.700 to-
neladas. . El ‘ritmo de -consumo mundlaﬂ ascenché a
unas 140. 000 tonela.das anuale& ol

- Nol:c;am

) -a—AItos Homos de Vlzcaya, y [para su factona. de-
" Bilbao, va a adquirir un nuevo tren -de laminacién
‘ que . mejorara notablemente sus “posibilidades de
trangformacién. Invertird en ello una suma, ‘conside-
rable de- ‘dinero; pero utilmente, porque se. me]ora,ré
¥ abarata:é, esa produccién,

—Ya se: estd empleando en Espafia la protecclén
de aparatos quimicos por ploro . aplicado con pis-

tola, en lugar del recubrimiénto clasico, por planchas '

soldadas, més trabajoso .y mas caro )
Del extranjero . .

“—Variog técnicos. a.LQmanes hap llegado a Llsboa
para. continuar unos sondeos en busea de petrdleo en
lag inmediaciones *de Torre Vedras, :

" —~Una~ fabrica_de “Kiel. lanzari préximamente al
con

mercado un receptor de- radlo de15x8x 3 5 em.,

altavoz dindmico, que-costara-140-D."M.. = -
“ o —Se. nota, en 105 Estados . Unidos una tf:ndencla
- “gada vez mayor a la Construccién de automévlles
méas pequenocs, perd. consel maximo éspacio interior,

,Segin afirma un dirigente de la COmpaﬁla, Ford,-Es- {
te nuevo tipo de automévil no Hard més que satiss |

‘ facer la demanda del piblico, que tiene en cuenta;
" por lo que respecta al tamafio del vehiculos fa con-
- gestion ~del trafico y del aparca,mwmo v otros fac-
_'tores: s :
. ~—Paris.—En la primavera de 1951 se celehraré, en
" Lille una Feria- In\terna.cmnafl texh

’ldnsirms lum -

"~ —En Bul‘gOS se trata~de lnstalar una nueva 111dus—
tria’ de fabricacién -de- espejos, «con una producclén
anual de-4.000 metros cuadra,dOS, por don Luls Sar‘
".difias, calle’ Puebla, 35.

—La fébrica de !productbs licteos Laboratorios Ve- |

kar, calle Bailén; 20, -se 'va-a dedicar a la eS[pema,h—
) da,dade productos farmaceuﬂco: P:roducc]én por va-
- lor de 3.000.000 de pesetas_ ’

- —Una fabrica de. Barca]oné, Se Va a dedlcar a I

construccidn de’ motocicletas estampadas (65 ¢. c.. ¥
125 ¢, ¢:).. Se trata de Estampaciones Metalicas Tio,
8. A., calle Cartagena 359, y prOdumra 8.000. u.nl-
dades anuales

: "MICA o : -3
de la mina «ISABEL > o

.. B. GALACHE
Petalejos de Abajo ‘

{Salamanca)

e *in- -
les) -

—Don Juan Paya,s de Barcelona, va a montar fi-
brica de hilados finios de algodén (400 000 kﬂoS aniia-

—Te]ldos ¢ hilados especiales.a partit de resinas

‘sintéticas, fabricard la Socledad A1sc0»nde1 S. A de
Barcelona
—Amplia sus mstala.cmnes ‘Illdubtllas de Preci-

sion Arbeo, calle Aguirre, 9, Bilbao, para fabricar

aparatos e ingtrumentos de preclslén para dibujo y
; medida; asi.como segmentos para pistones de Mmoto-

res. de exploslén Produccién . 2.500 aros dxarzo.s

~
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traordmar:a
' cstatutos

dridi—29 noviémbre;

wembre ordinaria, -

e, a las ordinarias nums:

. pon 43, 4 razon de 15 pesetas

1604

GUlA DEL CAPITALISTA

‘ .IU’\TTAS GE‘\TERAIJES S :

S A E DE LA Dh\A\dITA——Madnd —28 no\nembre ext
I_E horas Domlciho socla[ Para rr;forma de

ESPERANZA, S A S\N ILDEFONSO—-Madnd—-EQ no-
viembre: ordinaria, 17 horas.- Almagro, 42. o
- SOCI'EDAD,"ESPAEO;A DE CARBONIZACION, C. A
'extraordinaria 12 horas.
tonal D1sotuc10n de sociedad.

COMERLIAL MECANOGFAHCA S A—-Barcelona —30 no-

‘16 horas. . Antonio, 860. . .
 ALCOHCLERA BRUNFD,-S A——Zaragoga —3 eiciembre;
extracrdinaria, ‘11 ‘horas. G Mo{a 2. Pura tratar de la fu'

.—-Ma—
Domlcmo

'.smn “de la sociedad. - .

- INDUSTRIAS PESCUER%S AFRI»A\IAS\‘S A, --‘viac!nd-'—-

~.12-<iciembre; extraordinasia,: ig horas M]guei Ange] 9, |
' Para ampllacmn cap1tal A
: ) DIV]ZDENDOS \

CO\iPA\"I[A TELEL OMCA NACIU{\AL DE ESPANA —Repar-
1-al 2&00000 un diyidendo de
desde 1 de

12,48 peselas liquidas, pOE cupbén. num, 21,

" diciembre, en los- Bancos de costumpre. -

SOCIEIJAD ESPANOLA WDE~ - PRECIOS UNICOS —Reparte.'

‘contra” cupén 7, un - chwdendo del 9- por [0D#0 sea peses’

ias 82,80 jibres, para las acciones de 1.000 pesetas nomi-
nales

‘Banco. Popular. Espafol, de” Madrid y Barcelona
AGUAS DEL RIO beDS -——C'upon num ‘5. abona a fazon

de 28,36 pesetas -
BOMBAS" Y CONSTRUCCIOI\.F;S ‘MECAN]CAS WORTHING-V

._'FON —A Jas.-preferentes, B, abona cupén 13, a 103 20 pe-~
" setas, y a las ordinarias, A y C cupon: 3 a razon de 86, ?9

pesetas desde el 10 de nc.vnembse
CONSIRUC’TORA CALPENSE. HA cuenta de 1949 paga cu-

. “41,44 pesetas libres, para las de 500 pesetas: A -
- cada” pdrte beneﬂcnarsa abona 54,38 pesetas libres~en el

\

| dividéndo de 10 pesetas. y a fas prefefemes

ESMALTERIA GLIIPUZCOANA ‘~Paga ‘cupdn 26, & razon
de 27.84" pecetas desde -el 21 de noviembre- . =
EXPERIENCIAS

T

lNDilSTRlALES —A las orc}maria-; paga.
15 pe59tas 3

SALTOS DEL RIO- ONDARROA —Paga cupen 34 a razon
de 16,24 pesatas
" COMPANJA GENFRAL DE REASEGURO:; 5. A.-—Paga. cu-
pon 6, a razon de 18,56 pesetas libres, desde eb 20 de na—
v1embre en el Banco E. de Crédito. -

SOCIEDAD GENFRAL DE AGUAS DE BARCELO'\]A.—Abona
25 pesetas, contra cupon 61, desde 1-de d!ClembIE

MUELLES Y ACEROS EGUZKIA, S, A——Cupon 29,
de Impuestos, paga desde 1 de diciémbre. - -

FOMENTO DE PIEDRA-Y MARMOLES, S A.—Barcelona.
Repare- 18,56 pesetas—llquzdas contra cupon 5.

FLECTRA DE-BURGOS, 'S. A—-Cupon 16 de fas- accmnes )
- némeros-1- &l 13.000, yocupon 8 de las preferentes, name-
ros 1-al 5.000, paga a razon ‘de ‘yn 3 por.100.

libre _'

- DIVIDENDQS PASIVOS

HIDROEEFCTRICA DE ‘MONCABRIL, S. A.—Solicita terce-
7oy ultimo dividendo paswo (400 pesetas),” hasta el 15 de -
diciembre.

BANCO GUIPUZCOAND. -—-So]mta desembolso de un divi--
dendo pasivo de 50 pesetas por. cada una de las acciones
numeros - 50.000-100. DDO y 104 546 al 109.090, hasta el 20
de dlcxembre . :

BANCO DE CRE{)[TO LOCAI_ DE” ESPANA.—Def 15 al 19
de dﬁclembre se, efectuara el desemholso de un [0 por !DO
de las nuevas accnones

¥

NUEVAS EMISIONES

“SOCIEDAD - ANONIMA FABRIL.—Aumenta el capilal en
500.000 pesetas, emitiéndose 100 acciones 'de 5.000 pese-
tas nominales, - que deberan ser liberadas en su totalidad
con la aportamon de una ﬁnca apta para msta]acmn de in-
dustrla

CO‘V[ERCIAL INDUSTRIAL MENOR, S. A.—Suscripcion * de
500" acciones. de 1.000 pesetas. ‘nomindies mas 25 pesetas
-para gaslos, quedara abierta del [ .al 20 de diciembre, = en
-su domiciiio social, Tutor. 45, Madnd

RAYON 'IEXT[L §. A.—El- 21 de noviembre quede abler—
ta suscnpcién de 1.004 &cciones de 500 pesetas nomlnales .
a 1a par Domlcﬂno Av. L. Antomo 750 Parcelona. -

SU"‘ESOF‘ES DE F[_R\!ANDO CARNE, §. A.—Publica Sus—

] ‘Cl’!pClOﬂ de 200 acciones de “500:000  pesetas deyaior no- &

minal cada una,. queda abierta en su domicxlm calle Pe-
dro; 1V, Barcelona>

HORNOS ' ELECTRICOS REQL[ENA 5. A.—Pene en_ circu-
1acmn 240 acciones en cartera de 10.000 pesetas nominales
a-la par. I)omicnl:o soma] calle Santa Eulalia, 51 ‘Hospita-
let de Llobregat.
- MAQUiNARIA aj‘&DﬂSTRII\L. S. A.—Pone .en c1rcuIaclon
6 000 acciones de 1.000 pesetas nominales, pudiendo,soli-
cntarlas ios .actuales -accionistas a razén de dos nueyas, por

; una anngud de 1.000 pesetas nommales Dormicilio: Maqul-

nxsta 41, Barcelona. .
“ iINDUSTRIAS LACTEAS  UNIDAS, S. A—Ahre suscripcion
publi¢éa de 200 acciones~de 1.000 pesetas nominales, al tipo
, de_da_par, curante los dias 1 al 15 de diciembre, en su
dDmlCil}O‘ San Vzcente Paul, 6 Zaraguza

-

At

VABIOS

LINOLFUM NACIONAL S. A—?rocede a{ can;e ;ie 1as
preferentes nums. I al "5.000 (28 -abril 1926), por nueyas
acciones preferentes, emision 17, junio’ 1949, en-su doml—
- cilio- social; calle ‘Alicante, 4 (Delicias), Madrid. g

SOCIEGAD - METROPOLITANA BE - CONSTRUCCION. —Pro-
cede a un pago de 65 pesctas por titulo, a cuenta-del fio-
minal de-las obhgacmnes (J por 100, emision 31- 10: 27
ntimeros 1 2l 9.000. S

AYUNFA\.HENTD -DE* MADRID --A partir de” 1 de diciems-
bre canjea- los titulos ‘provisionales del Empréstite Vl[la de
Madrid 1946 por los def‘mst:vos.,
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