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INFLACI ()N
Dificil concepto éste de la inflacién. Ta pala-
bra se ha.creddo respondiendo a la existencia de

‘un hecho gue habia que designar de algin medo;

ese zheeho tiene su m(mlfctstacmn mAs aparente en
el alza persistente y a veces vertiginosa de los pre-
cios, en wuna reduccién constante del valor real
de la unidad monetaria. Mas cuando se trata de
aprisionar el concepto en una definieibn rigurosa,
se escapa Thcilmente, ¥y mo sabemos que se haya Ile-
gado a su eoncrecidn satisfactoria, lo cual indica
gue el fenémeno mismo estd mal comprendxdo
La inflacién coincide siempre con un aumento de
medios de pago, pero el simple ineremento de la cir-
culacién no puede entenderse por inflacién. Sabe-
mos de muchos casos en que han aumentado nota-
blemente los medios de pago sin tratarse de infla-
ciones, Ejemplos: el aumento considerable de la cir-
culaeién en Alemania bajo el nacionalsocialismo, }
.que no ha ido acompaiiado de aumento motable en el
nivel de precios. El incremento de 'la circulacion j
general en Norteamérica durante el periodo. de 1930 §
a 1938, tanto en log depésitos como en esa forma
pa,rtlcul&rmente temida que son los billetes, hecho
que eoincidié econ una notable baja de precios, en
contra de da teoria cuantitativa del dinere,
Por lo demés, el alza del mivel de precios, uun

-acompaiada de aumento de eireulacién, no es sufi-

La cireulacidn  fiduciaria inglesa podrid elevarse - hasta 620 |
millones de libras después del aumento autorizado per la Ca-§|
mara de otros 3o millones, ’ {

NUEVA ;xonk_

Paris, 2,315 Milan (5,26 1/4); Londres, 4,03 3/4; Berlis
(40,05); Zurich, 23,30; Estocolmo, 23.85; Madrid, o,20; Ric
de Janeiro, 5,16 Buenos Adres, z3,75: Helsingfors (z00); Bu-
dapest (19,85); Canadi, 8,_.3,, Bucarest (53).
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II wiede @ la inflacién en los Estados Unidos—A -medida
que aumentan en los Estados Unidos los gastos de la guerra,
el miedo a-la inflacién es cada vez mas vivo. Recuerda el pua-
blico—y las : j !
siderar que la baja del délar ‘al 6o por 100 de su valor de
antes de la guerra, aunque fuera una medida tomada en 1933,
dos afios despuéds de que hiciera una cosa. parecida Inglaterra con |
[a libra esterlina, no era en el fondo mas gue una consccucncu
coto en sf caso de Inglaterra, de la guerra misma,,

Parece que, por el momento, Norteamérica: no ' ha entrade ||
todavia en la earrera de los precios; pero su endeudamiento
oficial en wvirtud de los enormes gastos de la guerra lleva una
currera tan catastrofies, que tode hace pensar: en que llegara
an mmomento en <ue el eqluhhno s¢ romperd, no obstante las
enormes riquezas naturales norteamericanas, que ‘de poco le
valdran si quedan en potencial, escondidas, dadp que ug habra
forma de enviarlas a los mercados’ comulmdores

Por &l momento, Norteamériea no ha creade nada nuevo en
la' lucha contra la inffacién y el cxceso de fiscalidad, el ahorro
forzose, va dejando el piblico parte de sus ingresos en manos
del Estado, quien los restituiria después, ya imponiende 'a in-
version forzada de los sobrantes de dinero en fondos. del Estade,
no_representan mas” que pequefias variaciones en Jas nuevas
teorlas antiinflacionistas de Kevnes, adoptadas de una u otra
manera por los dos grupos de paises contendientes del viejo
Continente. El resultado de estas medidas no se puede ade-
lantar de antemant. Todo depende de la energia con gue sean
dp};‘icxld‘l‘: e la® alls:mplma de la nacion para admitirlas v de la |
hahilidad que tenga el Gobierno para tomar en sus manes 14
libérrima economia norteamericana y couvertirla en una scono-
mia - absolutamente dirigida, cosa’-que sin duda zlgutia repugna
extragrdinariamente a los nmteamermanc)s 5 .
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ciente para caracterizar un movimiento inflacionista.
Lios periodos coyunturales al alza suelen sefialarse
por inerementos en estos dos indicadores. Pero esos
perfodos forman parte de un ‘ciclo en gue, tras el
movimiento de auge, viene un momento de.crisis,
y el preceso inverso o de depresiém sigue. He aqui

¢l nombre de mﬁa,emn

La inflacién, sin dejar de tener .clerta,s analoglas
con esto, es algo de més amplitud y se caracteriza
por el establecimiento de un eircule vieioso. Lo

al encontrar un orificio de salida en el fondo, tien-
de a girar formande un torbellino, gque facilinente
engulle los objetos que entran en su radio de ac-

eidn; asi hay ciertos momentos en que se engendra -

en la eireulacién un torbellino monetario, un “maels-
trom” econdmico donde muchas cosas naufragan,

¢ % B

§ Cudl es el micleo que engendra esa vordgine?
He agui el problema central.

A’mi juicio, ese miicleo consiste en un desequili-

brio profundo y de bastante magnitud entre las ne-
cesidades yilos medios de satisfacerlas. Una.de las
causas mis tipicas de las inflaciones es la guerra,

porque ld guerra reclama un esfuerzo extraordina- |

rio por parte de la ecomomia (e los palses; lag me-
cesidades totales aumentan de repente en enorme
medida, y las fuerzas disponibles resultan escasas
para atenderlas, Hablo de fuerzas en un sentido
humane, y no de medios financieros; de necesida-
des, ¥ no de gastos monetarios para subvenirlas;
porque considerar tan s6lo el mecanismo de finan-
clacién es mirar las cosas por el haz v no por el
envés, El envés son las realidades humanas gue
hay d@baJo de las cifras; son aquellas las que inte-
resan si se ha de llegar a,l nervio de la euestion,
Un pafs que tiene muchas energias de reserva pue-
de establecer el equilibrio entre las nuevas nece-
gidades y los medios de atenderlas. Alemania ha
podido, por ejemplio, mantener nivelada la balanza
ante ‘el esfuerzo que le exigia el programa de rear-
me ¥ reconstruccién emprendido por el nacional-
soetalismo, porque ha absorbido para ello el enor-
me paro existente antes, Eran enf,rglas no :solo des-
peldwla,dds sino empleadas en corroer el nervio de
la nacion a merced del malestar que ealxsabaJl
Pero la potencialidad de reserva de los palses
no es interminable. Agotadas las rTeservas, un es-
fuerzo mayor s6lo se puede hacer restringiendo las
necésidades ordinarias para que queden libres las
fuerzas que se puedan dedicar a la satisfaccion de
‘Jag exfraordinarias. - Monetariamente, esto se c¢on-
gue rebujando las retribuciones relativas, disminu-

yendo el poder adquisitivo de los consumidores, 1os |

cudles se ven obligados asl a privarse de algunas
cosas, v las energias dedicadas antes a la produc-
eién de do que se deja de consumir quedan libres
para aplicarse en ofro punto; ese punto es la sa-
tisfaceibn de lag atenciones extraordinarias.

® ¥ ¥

Como la mayor parte de las surgidas de la gue-
rra y de otras muchas calamidades colectivas se con-
centran en el Estado, es él quien ha de recoger en
definitiva el fruto de das privaciones de los ciuda-
danos. Y esto lo puede hacer de tres modos: por

una evolueidén habxtuai para la que no es adecua,du

mismo gque un liquido contenido en un recipiente,

ol impuesto, por el empréstito o por Ja, emision de
dmero : OE e

" 8i ¢l impuesto es directo, no se eﬂeva,n los prec,los
de das cosas por efecto de-él;
mintir el némero de unidsdes de poder de compra

a d]ﬁposu,mn de log particulares, transfiriéndolas a.

las cajas pablicas.
S8i el impuesto es indirecto, no se¢ merma el pO-

der de compra nominal en manos de los consmmi-
dores, pero se cleva el precio de los produetos, eon
lo cual ge reduce de hecho su capacidad de eompra

efectiva, con- transferencia de parh, de esa capaci-
dad al erario .puhhco

©i mo se hace ni una cosa ni otra y los ciuda-
danos ahorran volunt ariamente, ¢l Estado puede
pedirles en p[‘E‘StdﬂﬂO él poder . de compra ~ahorra-
do, otorgéndoles, en cambio, titulos que les darian
el dm de mafiana derecho al reintegro de las can-
tidades prestadas y, entre tanto, el de percibir un
interés. Entonces pucde haber aumento de precios;
dependt de que ¢l Brario tome s6lo el ghorro gue
se va formando o tanbién ahorro en disponibili-

‘dad que existiera acumulado de antiguo, el cual, al

unirse al poder de compra nor mal, determinard una

" demanda global superior al valor de la produecitn,

lo gue ‘I;lendv a elevar el valor en venta de ella en
tanto no awmente esa produecitn lo suficienfe para

restablecer el equilibrio. Cuando asi sucede, el alza.
se detiene después de mn cierto incremento del mi-
vel de precios y la mﬂaemn spropldmeute dJL,he. no

sobreviene.

Moﬂdenmmente _se hrl- mventa,ao una moda,hdad-

intermedia entre el impuesto y el ahorro volunta-
rio: el ahorro forzoso, denominacion gue, propia-

mente hablando, debe aplicarse a la suseripeién obli--
gatoria de empréstitos. Se diferencia tmicamente

lo gue se hace es dis-

) en su aspecto etnogrd-
fico, hlslorlco y poli-
os pro lemas

I’ICC'

7ng

lea usted la obra de
“este titulo, que es un
estudio |mpc:|rcm|, ob-
jetivo y metodizado de
aquél pais.
be vento oo todas las librarins
Pretio 25 pesetas
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del impuesto en que el ahorrador recibe un. titule
que le permitird reclamar intereses v ‘el reintegro
en su dia, En cuanto a su efecto sobre los precios,
dependerd, como en el ahorro voluntario, de la ex-
‘tension que adquiera. Bl ahorro forzoso es muy fa-
vorecido por el raciona m1enio, pues Jimitado forzo-

resulta naturalmente de da imposibilidad de gastar
toda da renta. -
Una Gltima solucién es que el Bstado cres poder

no procede direeta ni indirectamente de la produc-
¢ién, ¥ con él haga concurrencia a-la demanda re-
sultan’r,e del pc-der de compra corriente. La produe-

umdadeg monetarias superior a su valor ordinario,
tiende a subir de preeio en general. Los mayores
precios obligan a los consumidores a limitar su eon-

productivas dejadas libres por el menor consumo
privade, merced a la emisién de dinero suplemenu
tario.

% K W

En este dltimo caso nos acercamos y4 a la infla-
cidn, puesto que el proceso parece tiene que conti-
nuar indefinidamente si el Erario pablico ha de se-
guir-captando una parte cada vez mayor de la pro-
duecién mediante nna emisién constante de dinero.
Sin embargo, no puede deeirse i que esto por si solo
sea ya la inflacién, porque practicamente nunca se
emplea este pmeodlmleu_to aisladamente para aten-
der a los fines phblicos extraordinarios, sino que se
combina con los demés medios de financiacibn, y las
reacciones pueden ser diversas..

Los cindadanos que no ahorraban y mguen sje-
tos a los mismos ingresos, no tienen més remedio. s que

‘multineamente ocurre que hay una ecierta categoria
-de cindadanos euyos ingresos no son fijos ¥ anmen-
L tan, con el alza- del nivel de precios en mayor pro-
por 160 que ésta ; son especialmente los empresarios
de 1a- ‘produceién. Estos pueden aumentar su con-
sumo Yy sus instalaciones industriales a expensas de
sus gananelas acrecidas; entonces atraen hacia si

por la menor demanda de los demés consumidores;
pero gl 1o do hacen y acumulen dlspombmdades,
constituyen sumas gque pueden ser recogidas por el
empréstito, dpmtc\ de transferidas en mayor o me-
nor proporeion al Tesoro por el impuesto.

Si ‘mediante el alza de precios se logra redueir
suficientemente el consumo de la poblacién en con-
junto y, gracias a las fuerzas asi liheradas ¥ al apro-
vechamiento de las que hubiera activas, la pro-
duecién se eleva lo suficiente para esta,hlwer la ba-
lanza ¢on las mecesidades extraordinarias, cabe que

la inflacidén se ha evitado entonces todavia.
Este s6lo surge irrefrenable cuando los cindada-
nos no pueden ¢ no guieren reprimir suficientemen-
te sus satisfaeciones para dejar libres energius bas-
tantes'con gue atender al esfuerzo que se exige a la
nacién, o ese esfuerzo es tan exagerado que no hay
capacidad posible para llevarlo a cabo. Imaginemos
que los ciudadanos con ingresos fijos, no gueriendo

samente el consumo y tasados los preeios; el ahorro | secuencia, €l coste financiero de la satisfaceidn de las

de compra esplreo, es decir, poder de compra qie

cién, solicitada en su conjunto por un nimero de .

sumo, y ¢l Estado recoge ¢l fruto de las fuerzas |

una empresa se manifiesta por ser sus deudas supe-

puede atender a sus obligaciones, La quiebra de una

esencia consiste en su Ln{":ap&blddd ‘para ?ueer el

nimiento de la  Repablica—por poner un ¢jemplo

20 en promesas de bienandanzas: Se.comenzb a tra-.
redueir su consumo, Los que ahorraban y- tlenen,.

|  algunas reservas, pueden seguir eonsumiendo 10 mis-
mo a costa de disminuir su ahorro, suprimirlo en |
absoluto y aun suplir el déficit con flac; reservas. Si-

] r_n_lnucm_n_de horas-de trabajo;.a mermar el rendi-
bajo; se 1newmqnto el parasitismo mediante una

hacer bajar la recompensa real de cada uno, la por-

parte de los esfuerzos produetwoa dejados libres

‘un deterioro constante de la unidad monetaria. Por-
que es una imposibilidad material pmduelr menos

se eree un nuevo estado de equilibrio. Kl proceso de

' le ayudard a comprender lo. que es la inflaci

0.No pudle;ndo resignlarse a la disminueién de con-|
sumo gue les impone el alza de precios, exigen ¥ lo-
gran aumentar sus ingresos de modo que su tlp_ol
de vida se restablezca ; el fin a que tendia aquel alza

no se consigue, el coste monetario de la produceién
sube por eﬁl aumento de las retribuciones y, en con-

nuevas necesidades se eleva también; el proceso se
ha de desarrollar de nuevo, y el eqmll-brm se ha-
bria de establecer a un mivel de precios mas alto,
es decir, con un valor menor de la unidad mon.eta-
ria, siempre a base de que produeéién total y de:
manda lleguen en algin momento a balancearse., Si
esto no sucede no. h,u,y sigtema ﬁna;nmem que gvite
1a inflacién ; se ha creado-el torbellino en gue nau-
fragard el valor de da moneda cotmo consecuencia de
13, qmabra, del pais,

* & %

Lo, 'mﬁ&cién -e_s nada méy ¥y nade menos que la
quiebra general, totalitaria, de una economia, La de

riores a sus dctivos; el proceso se ha imiciado en el
preeiso momento en que sus gastos han superado a
sus ingresos ; fatalmente llega un instante en gue no

colectividad mo se ma,mﬁesta del mismo modo; su

esfuerzo que se Te exige, ¥ su apariencia es la infla-
eitn, el desmoronamiento de su unidad de medida
de 103 valores econdmicos. -

Ni es menester que | la guerra sobrevenga pa,ra, que!
un proceso semejante se ponga en aceién. Al adve-

que mos toea de cerca—se despepta,ron apebitos .y
ansias propios del prineipio de todo régimen vrédi-

bajar menos, a pedir aumentos de jornales y. dis-

nfiento mediante huelgas e intervenciones en talle-|

res ¥ fabricas, que minaban la. disciplina del tra-

e.ln.p].em_nan_ld sin freno. El resultado era disminuir
el volumen de la produccién ¥ aumentar su coste,

cion de satisfacciones que le podia corresponder. Si
se reaccionaba. a tal disminueién efectiva de bien-
estar pldlendo aumentos de salarios sin inerementar
el rendlmlento ol resultado mo podia ser otro que

¥ que todos y cada uno toguemos a més,
Cualguiera que sea la causa que determine el |
desequilibrio, el proteso es semejante. Hl pago de’
las reparaciones, unido & las necesidades dela re-
construeeién industrial, determing la inflacién ale-
mana de la postg'uerrd, no- el efctto directo de la,
derrota, porque Francia, que no pagaba reparacio-;
nes, sino que Jlas 1'eclb1<1,, también tuve su mﬂaclon
4 causy de las necesidades extraordinarias de la re-:
construccion. En cambio, pudo Alemania realizar’
su formidable preparacitn-ide dnteguerra sin infla-
cién con sGlo aprovechar las energias de reserva que.
representaba la desocupacién y una restriceién pru-
dencial de las neceqidadeﬁ. prnrddas

* % %

Un pequefio ejercicio mental por parte del lecto
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| gine la supresion de la moneda y del sistema de re-
i parto en valor que constituye la esencia de nuestro
i ré‘gimen econbémico, y supongalo sustituido por la
- ) Gmica alhernatlva a él: el repa,rto en erape{-le ( ])

| laboriosas dela produccién de articulos corrientes
i en tiempo normal y dedicarlas a producir lo exigi-
do por -las muevas circunstaneias, La cantidad de
especies o produetos disponibles disminuiria consi-
guientemente, y cada cual tendria gue contentarse
eon. menos. S1 se quisiera satisfacer las nuevas ne-

o0 sin disminuirlas suficientemente, la quiebra ven-
dria por imposibilidad material de realizarlo,

La distribucién en valor no evita eso, porgue se-
ria realizar un milagro; pero entonces se desarrolla
 una enfermedad particular del organismo social, de
| tipo anémico o consuntivo, que se llama mﬂacmn.
Cluro que esa enfermedad puede sobrevenir sin la

simple disminucion de ¥a eficacia y rendimiento del
| trabajo, que obliga a trabajar mis y consumir me-
| nos; si ello no se cumple, la fiebre consuntiva sobre-
viene, v la forma que afecta bajo el tipo de eco-
nomia monetaria no debe disimularnos la realidad
H de 1as ‘causas bésicas que la_determinan.

M en manos de los consumidores, enalquier forma gue
§ afecte, tiene el cardcter de un cheque girado contra
g ¢l mercado, mo para recoger la. moneda que repre-
§ senta nominalmente, sino para recabar la cantidad
‘M equivalente de productos segun la tarificacién del
I mercado. Si la suma que los consumidores destinan
g 4 este fin es superior al valor atribuido a las mer-
¢ancias ofrecidas seglin 1a tarificacidén corriente, ocu-
) rrird que, después de refiradas todas las mercancias,
| queda un rema,nente de obligaciones que mo se pue-
de atender; quizi durante algfin tiempo la Tiquida-
eidn de exzstenmas acumuladas cubrird el déficit,
HI pero fatalmente llegard un instante en que quede un
{l remanente en deseubierto. Y esto no es otra cosa
que la guiebra en su acepcidén usual, sélo que aqui
se frata de una quiebra colectiva.

Para evitarla, el mereado reacciona elevando los
| precios, tinica manera de que el balance numérica-
| mente se restablezea y todas las demandas puedan
ser atendidas, aunque a un tipo de valoracion mis

¢ios por medio de da tasa, la quiebra se producira
mente el racionamiento, es decir, el acercamiento a

| tado practico de‘un tipo de economfa mixta.
- ' GErRMAN B-EERNAUE-_R

M (1) Véase sobre esto “Valor” (Economm, nfm. 309,
'_ 15 mwmmhre :941 Pag. 5).

zan para rehabilitar el Palacio de la- Feria Muestrario Interna-

perdido por completo su castrense atuendo, para ofréee

cesidades sin disminuir las satisfacciones antignas

el certamen,

existencia de mecesidades extraordinarias, por la |

En el régimen de dlstrlbucmn en valor, el dinero .

siempre que acude a esta clase de certAmenes, ¥ cuvo renombre
en’ Europa comparten los ejemplares (T.L toda la regién, variados,

 Valencia se piensa mas en su agriculfura que en su industria ;

jidos, de papel de fUII‘lclI"\CIL fundicidn en gencnlJ de dulees,

| bajo del dinero, Si se evita la elevacién de los pre-
més pronto; por eso las tasas comportan inevitable-

1 la economia de distribuecitm en especie, con ol resui-

BANCO ASTURIANO
DE INDUSTRIA Y COMERGIO
OVIEDO

La XX Ferla Muestrarm Internamunal
e Valencia

Una idea de lo que sera el certamen
VALENCIA—Sorprende lé rapidez de las obras que ;(, reali-

cional de Valencia v poderlo destinar a su originaria finalidad.
Hace apenas unos meses que ¢l Ejército 1o entregd, v va ha
i 1 4s-
pecto adecuado al magno certamen que dentro dé sus murps' ha
de tener lugar; a ser el albergue de las manifestaciones de las
més diversas actividades de Espafia v del extranjero, mdustru-
les, artesanas, agricolas, comerciales, ganddcna ete, .
La regién valenciana, como es natural, por desarrollarse aqui
ha de ser la mas copiosamenie representada.
La imagineria, re'igiow de tanta tradicién, ¥ a la que cstdn
dedicados gran nfmero de valiosos artistas (decor ulmea ezcul-
tores, orfebres, forjadores, ete.).

La abaniquerfa, cuya produceion es gala preciada de la belle-
za femenina; la industria dé la seda, que sera exposicion de Ja
variadisima prodiceién valenciana (terciopelos, dams AsC0§, mMAarro-
quineria, rasos, crespones, tisties," ete.); y ademds, presentarin
estos industriales artistas un teller con varios telares en que
viejos operarios tejerin a la vista del pfiblico, sesiin los proce-
dimientos clasicos, que tanto renombre dieron a esta rigueza de
tanta clientela en Eurdpa y Africa,

La. representacion de la, mdu;_tun. de la cerdmica, industria v
manifestacién artistica; téndra también su taller, en e que tra- |
bajaran a la vista dx.l publico operarios de ambos sexos especia-
lizados en cada uno'de los aspectos de esta plorlurmon i
representada Ia de Manises; y la fun famesa también de Alcora,
de la provingia de Castellén.

La del mueble volverd a ser una.de las maravillas de 1a Feria

por. st rigueza, por su arte, por su fasthwosidad, manifestada’

ricos, ariginales, drtIBtICO‘:

La industria pésada ‘constituird un clocuente alitl'dC. Como la
riqueza agricola valenciana es tan- poderosa, cuande se habla de

sin emhargn de gue- su cuantia coloca esta prm.mud enfre }dq
de "mayor intensidad e t1_1(_1115tr|c11 de Espafa, v asi sorprendera
su comparecencia en el certamen (fiera de Valencia, por supues-.
to} con una industria propia de Iocomotoras, vagones, ete., euya
clientela normal estd en Europa; la Unién Naval de Levante,
que ' lleva’ entregados a la navegacion gran nimeio de barcos,

* alganos de hasta r6.000 toneladas, construidos en sus astilléros;

la potente Sidertirgica del Mediterrinco es una de las mds mo-
dernas de Europct ¥ la mis cupaz. de Espafia,

También Alicante estara repre%cnt’ida por Alcoy, la rludaul es-
pafiola de mayor densidad industrial, econ 51t producuan de te-

eteétera, etc.

De las demds 1):)1)]3('.19‘(1{:3 espaﬁplns:hm‘t aunciado que concu- |
rrivin industrias en nfmero ¥’ calidad bastantes a la demostra- ||
¢ion del grado de resurgimiento lograds por Espafia., :

El Pabellén Marrogui serd un encanto; ya se vislumbra, por
su traza, lo que ha de ser; reproduceidn’ de una sefiorial man-
sibn marroqui con su expresivo minarete ¥ mu un patio cen-
tral rodeado de bakalitos (fiendas-taller), én los cuales. trabaja-
ran y venderdn los indigenas de nuestro Protectorado, venidos
exprofeso, El pabellén albergard la produccion de artesania 0])—
tenida en la Iscuela de Artes y Oficios Artisticos de Tetudm,

La produccion de’ nuestras colonias guedard expuesta en un
pabellén aparte.

En cuanto a la ‘JT(}IlI'lt‘R.lDH extranjera,
riado muestrario; también Suiza; y por lo que:respecta a- otros
paises, se trata de vencer las naturales dificultades que son de
suponer existan-en las circunstancias tan ‘azarosas que les ro-
dean para conctirrir de la manera mis airosa v digna posible.

Francia :nvia uh ‘va-

At abarcara la Feria' Muestrario Internacional de Valencia
otras manifestaciones interesantes; una exposicién 1&, ganaderia
{canaricultura, avicultura, lanat, cabrio, de cerda, etc), con pa-

bellones. adecuados, ¥ con la ﬁnalidad de fque constituya una

.Jeccién plz'lcti{.d-—interemﬂti‘;im'1—1"{(, las conclicim'lcl-, qug, di:be_




