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Con molivo de una carnpdﬁa e pPro
del uso del chegue, que se desarrollé ro
ha muecho por alguuos esonomistas espaiio-
les, hube de oponer clertos rupa}us wCie
misterioso poder que, para evitar el on-
carceimiento de  la vida, se atribuia a se.
mejante expediente monetario, argumenlo
blisico' de su propugnaeién. Quizds la mo-
destia, de¢ mi voz no ha llegade a ningin
docto preopinante, quizds nada substancial
habia que agregar a lo ¥a dicho; lo cierto
©s.que la razonada defensa de la tesis, que
Yo requeria, no ha venide que Yo sepa.

Pero imo prometi insistir de todos mao-,

dos. ¥ un muy reciente articulo editorip |
e una revigta extranjera especializada (I},
con el expresivo titulo de «j Demasiados
theques b T'oo many cheques 1), me ofre-
<o oeasidn de volver sobre el asvuto, Que-

Jdndose el articulista del exceso de Lrabajor

que” proporeiona o los  Bancos ingleses
Ta exagerada manfa de hacer log pagos por
medio de cheques, exceso de trabaio que
ahora se hace notar mds por la reduceisn
e personal de los Bancos con motive de
[ guerra, dice : «listo es resultado natural
de la tdctica de fomentar el uso de che-
ques,” en substineién de los pagos en cfec-
tivo. Hay que hacer marcha atrds en seine-
jente tdetica, intentardo todo lo posible
‘pera reducir el uso innecesario de cheques
¥ otras facilidacdes bancariass, «Iste no os
un descubrimiento. Ya en julio de 1940
apuntabamos que, en algunos easos, hasta
tener una cuenta bananria (r()nsi‘-iiu}'g 1
lujo qne la nacién no puede permitirse on
tiempo de guerran, !

Tras de examinar s no convendria eos-
tigar las cuentas corricutes cargdindaeles ol
costo del servieio, coneluye que lo inejor
es reducir la tarea excesiva a que dan lu-
gar las cuentas, «rosleingiende por todos
los, medios el uso de cheques en todos los
cagos on gque ¢l pago al contado realiza el
mismo. objeto sin grandes inconvenientess.
Y anade mis adelante : «La tendencia en-
tre cievtas gentes a wo liquidar ninguns
transaceidn ol eontado, sino abrir cuen-
tas a troche y moche, envoelve un desper-
dicio de {rabajo -y material que {rasciende
de los propios Bancos. A comercianles v
profesionales se les proporeiona la, molestia

de ‘innecesarias anotaciones, corvesponden-
; :

cin. ete, en muches casos en que todo
podria quedar liquidado en el acto. Ts Ia
excepeidn mds que la regla el que esta
forma del erédito  (la apertura de 'una
cuenta en descubierto) obedezea a una ue-
cesidad, especialiuente en estos dias en que
el piblico tiens mis dinero que nunéa.
Hay que ir confra esa forma de neecia pe-
(snobbery) que considera el pago

vie en contra del prestigio o del rangn so-

ceials.

No es necesario (eadueir mils para ver

que, en opinion de personas compelentes

¥ especialistas, el uso del cheque no es

“mingin recurso salvador v puede degenc-

rar por necedad en un abuso pernieiozo.
Por lo menos, ya se ve come en la pro-
pia Inglaterra v en perfodo propenso a la
inflacion, cual es el de la guerra, parece
o personas autorizadas que es conveniente
ir ¥ no extender ¢] uso del cheque,

(1) «The Banlkers,
winns 1TR-181,

marzo de 1942, pid-

f
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sustituyéudolo por el page en moneda co
rriente. ¥ por la sencilla vazén de que es
nds econémico socialmente en muchos ca-
sos. IEn esto, como en otras COSAS,  por
esnobisme  extranjerizante.  nosotvos pre-
tendemos ir cuando los demds vi vuelven,

® ¥ %

Il cheque se propagé cuando, al ir ha.
ciéndose el uso del billete un privilegio
estatal, la Banvea privada inglesa descubric
que, mwis comodo v barato que emitiv hi-
lletes, es hacer uso del propio erédito para
abrir a los eclientes cuentas en deseubierio
de que puedan dispener por cheque. Cuane
do un ecomerciante hace un descucnto o
efectox comerciales, en vez de entregarle
billetes, comn anlicuamente, se le abre una
cuenita ¢ ¢l gira de talones o chegues con-
tra ese saldo no deternina salida de hi-
Netes en tanto guicnes reciben aguellos do-
cimentes los enbregan en cuenta corriente

S0 para compensacidn, 8i necesitan vealizar-

los en moneda legal, el procedimiento no
ha lograde rids que’retrasar en unas horas
o unos dias la salida de billetes.

Ahora bien: ;endndo necesitard, v cudn-
do me, el perceptor de un cheque bacer
efeckivo su imporle? No necesitard reali-
sprlo cnando se trate de un bolsista que
vende sus valores para comprar otres mis
adelante, cuando sea un propietario que
vende una finea para loego eomprar otra o
alguna otra propiedad con su capital i-
gquido, cuando perciba ¢l medio de paco
baneario un comerciante o indusivial oooe
necesita hacer pagos o otros industrisles,
sus proveedores, a los cuales puede pagar
por nuevos cheques ; es decir, mientris ol
dinevo gue se vecibe no pievde su cardeter
de capital especulativo, de disponibilidad
de tipe capilalista que el que la recibe no
auieve para gastarla, sino para colocarla
He nuevp. Mas cuande ese dinern se desti-
na a operaciones que forman la verdadors
lrabazén productiva, operacviones que un-
viielven el pago de retribuciones a los pre.
ductores, los cuales, "a su vez, como con
sumidores, las han de destinar en su mavar
parte a necesidades de consume, necosa-
riamente el dinero bancario o eseriptuvel
st ha de ir transformande en moneda le
aal, porque en moneda legal se satisfacen
las retribuciones v se realizen tn: gastos
e consumo.

Resulta de esto que el dinero creads ¥
utilizado por cheque, ol diners eseciptural,
el dinero .contable
manes) no es susceptible de tan amplio
1us0 como la moneda legal, gue forma sicin-
pre el substrafwm de la cirenlaeién joone-
tavia, en que liende a eristalizar la voreién
“de dinevo bancario que fomenta veérdadera-
mente la produceion, T.o que pasa o8 que
las operaciones de tipo especulativo o ea-
pitalista forman la maver parte del volu-

cmien de lag transacciones (alrededor del
90 por 100 en los paises anglosajones). 1sas
sont las que pueden liguidarse normalmente
por compensacién, Y oen ego se lLasa in
posibilidad, emplricamente  observada  por
la Banea inglesa, de atender o los PEIOs
dianantes de sng aperiuras de crddito con
w10 por 100 apraximadamente de nuome-
rario en eaja o dispoiible en ¢l Baneo
central, Precisamente una de las cosas de
gque se queja el artienlista inglés, es de la
tendencia o emplear el cheque hasla on
menesteres de la cconomia domdstion,

‘peérézan,

(Buchgeld de los ale-
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Il peligro del vso immoderado del che-
que —peligro cierto v no hipotético— con-
sisto: en gue, durante el periodo préspero
del eiclo ceonémico, los Tancos abren 1la
tang, llevades ‘del natural interds del ne-
gocio, otorgando eréditos que a la Sazén
parecen sanos, y sin duda lo som segum

‘un normal eriterio bancario. Hsos créditos

e parte van siendo utilizados en opera- .
ciones productivas v se van filirando e ol
nrganisimo vive de la cconomia. Pero euan

do acontece, por causas (ntimas del meea-
mismo eccnomico, que las ventas se em-
esos capitales normalimente rea-
lizables en dinero, quedan pricticamente
imnovilizados en gran parte, ¥ st profoce
el atasen bancario que no hay medio e
reselver miis que acundiendo a los Bancos
emisores para que hagan liguidas las o
versiones de la Banca privada, de la dni-
ea o manera que ello es posible : emitiendo
moneda legal, & cambio de papel bancario
¥ titulos no realizables de momento sip
grave trastorno. ¥ aun para osto son ne-
avias leves exeepeionales que libren, si.
quiers temporalmente, a los Bancos emi-
saves de las ligaduras da reglamentos in-
flexibles que atan la  circulacién & una
cierta. reserve minima o a una cartera

miaxima de valores o de ciertas clages de
papel. Sabido es que en  Norteamériea.
donde mds uso o abuso se ha hecho del
cheque, es donde las erisis banearias han
sido mds graves v donde las leves bhanen-
vias han oxigido ndd frecuentes v funda-
mentales rveformas, para asegurar la Tigui-
dez bancaria en casos de apremio.

Por cierto aue en tales ocasiones suelp
manifestarse, junto a la baja de precios
habitual de todo préceso de depre y um
aumento  de ecireulacién, fduciavia. ; Qué
dicen a esto quienes ereen gue evitar el
alza de precios cs un simple problema de
limitar Ta eirenlncion, v viceversa ?

o
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1 deseo de extender el uso del cheque
tenin cierta explicacidn eireunstancial don-
de v cuando, por causas de leves banca-
viag irracionales, se mantenia una ligadura
inflexible; entre las reservas meldlicas v el
volumen de la emigidon. Tos aumentos o
disminuciones de esa reserva son una cosa
que no tiene muchoe que ver con las nece-
sidades de la economia interna v que
veges se hallan en franca comtradiceion s
es decir, gque puede ocurriv que se eontrai-
ga 1 reserva por salir el oro, v, sin em-
hargo, sea necesaria la expansidn de la cir
enlacion interior para reanimar la . econo-
mia, v en obros easos, no obstante la en-
trada abundanle de oro. serfa eonveniente
no dav a la ecireulacién la rienda snelta’
ane ello, permite si nos guiames por una
simple velacidn encaje-hilletes. Sin iv mds
Iejos, podemos sefialar como ejemplo el
de ln expansidn mogtaria que hnboe en s
pafia durante la pasada guerra europea de
1914-18 ;. imuchos  frastornos se  hubieran
evitado atande mds eorta la multiplicacidn
de billetes que lo que permitia esa simple
relacidn numndériea. ' '

5S¢ basaba aquel oriterio en una teoria
simpligta. del mecanigmo monetario y. del
comercio internacional, respaldada en los
eseritos de Rieardo de hace mds de un
pludo, voque fueron el cimiento del famnoso

(Continta en lo pdg. 12

.



CHEQUES

Por GERMAN BERNACER

(Continuacidn de la pdg. 3.)

patron oro de que la Gran Bretiia se hizo
campeén. Hra una doetrina que, aungue
fundamentalmente errédmea v su error es
va hace largo tiempo visible, se hallaha fun-
dada. en la observacién realista de una eco-
nomta  esencialmente industrial, universal
mente mercantil y gran capitalista, como e
la. del Imperio inglés, Bl gran prestigio
fmanciero, de Inglaterra, a la cual le fueé
bien con ello antes de la primera guerrs
europea, hizo que lo copiara con algunas
atenuaciones Francia, pafs al que —menos
industrial v mds acricola— convenfa bas-
tante peor. Y por fenerlo el Reino Unide
v paiicularmente Francia no nos conve-
nia. en absoluto, Racionalmente nunea hu-
bo ningin motive para introducir un ré-
gumen que- todavia en 1929 habia quienes
querian reforzar v asimilar del todo al in-
glés, sin mis que aisladas protestas de
algiin economista solitario como el que
suscribe. También fuimos guizds nosotros
los tnicos en combatir el que en nuestra
lev. de Ordénacion bancaria del afio 1921
se conservase el criferio de una cirenlacién
reguladora por la reserva org (1), pero va-
namente, ;claro! La rutina tiene mucha
fuerza.

; No seria posible que alguna vez nues-
tros economistas. en lugar de atenerse a
modas extranjeras, que casi siempre llegan
s destiempo, se dedicaran a indagar de
primera mano nuestras realidades econd-
micas v las  realidades  economicas  del

mundno ¥

— S

(1} Véase «Revista Nacional de Eeono-
miax», num. 32, afic 1921, T. 11, pdz. 5.
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